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DL Principales magnitudes redeia

El1 Consejo de Administracién ha aprobado un dividendo a cuenta del ejercicio 2026 de 0,2040 €
por accién® en linea con la politica de un crecimiento anual del DPA del 2%

1.352 ve 1.001 ve 410 me

Ingresos® EBITDA Beneficio Neto
1.262 M€ en 9M25 951 M€ en 9M25 390 M€ en 9M25

824 ve

FFO
713 M€ en 9M25

1.139 ve 5.601 ve

Inversiones Deuda Neta
967 M€ en 9M25 5.474 M€ en Dic.25

1) Fecha de pago 7 de enero de 2027.

2) Recoge cifra de negocio y participacion en beneficios de sociedades valoradas por el
método de la participacion (TEN y Argo).
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Las inversiones del TSO crecen un 19 % redeia

M€
+18 %
1.139 =TS0
967 Internacional
m Fibra 6ptica
Otros
9M25 9M26

96 % de las inversiones del Grupo
elegibles segun la Taxonomia Europea

Avances en proyectos estratégicos del TSO

Avance en la construccion de la

a través del Golfo de Vizcaya, con el inicio del tendido del
cable submarino el pasado mes de agosto. Prevista la puesta en
servicio del primer enlace en el afio 2027.

Avances en la segunda

Actuaciones para la instalacién de 15

destinados a reforzar la capacidad del sistema para controlar la
tension de forma continua y dinamica. Puesta en servicio prevista
entre 2028 y 2029.

Avances en los trabajos en los ejes La Sagra y Transmanchego para
resolver las restricciones técnicas y permitir la integracion de energia
renovable en el , con puesta en
servicio prevista entre 2026 y 2027.

En la central de bombeo del , continuan los trabajos de
conduccidn hidraulica. Avance en los trabajos de obra civil en la
caverna central.



Resultados impulsados por la evolucién del TSO redeia

P&G (M€) 9M26  9M25 A% Desglose EBITDA por negocio
Ingresos( 1.352 1262  +7.2% 1%

Otros ingresos y TREI®@ 135 131 +32 %

Gastos operativos -486 442  +10,0% 8 %
Opex Neto -351 311 +128%
Resultado bruto de explotacién (EBITDA) 1.001 951 +5,3 % 150
Amortizaciones y otros -374 335 +11,7%  Internacional
Resultado neto de explotacion (EBIT) 627 616 +1,9 % = Fibra optica
Resultado financiero 72 77 -7.5% = Otros
Resultado antes de impuestos 556 538 +3,2 % 83 %
Impuesto sobre sociedades -127 -126 +0,9 %
Intereses minoritarios -18 23 -194 %
Resultado del periodo 410 390 +53 %

91 % del EBITDA
negocio regulado

(1) Recoge cifra de negocio y participacion en beneficios de sociedades valoradas por el método de la participacién (TEN y Argo).
(2) TREI: Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado.
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) Los ingresos aumentan gracias al negocio regulado en Espafia redeila

y /‘\

1.352
1.316
1.262
9M25 TSO Internacional Fibra 6ptica Otros, corporativoy ~ 9M26 excluyendo Repotenciaciones 9M26 reportado
ajustes consolidacion  repotenciaciones TSO

aumenta por mayores puestas en servicio netas de subvenciones, mayores ingresos regulados por la
operacion del sistema tras la actualizacién de los parametros retributivos para el periodo 2026-28, y el cambio de vida util regulatoria
de las repotenciaciones de 40 a 8 afios, desde 2022. Esto ultimo supone +36 M€ en 9M26, incluyendo el efecto no recurrente de la
regularizacion de afos anteriores (+26,5 M€).

disminuye debido a menores proyectos para terceros en Chile, al efecto del tipo de cambio euro-dolar, asi como a un
menor resultado de Brasil debido a mayores gastos financieros tras la distribucion de dividendos en 2025. Estos efectos se
compensan parcialmente por la buena evolucién en Perti y en TEN (Chile).

presenta una caida debido al impacto de la renegociacién de contratos en un contexto de concentraciéon de
mercado, parcialmente compensado por el efecto positivo de la inflacion en los contratos ligados al IPC.

Nota: Ingresos incluye cifra de negocio y participacion en beneficios de sociedades valoradas por el método de la participacién (TEN y Argo).
Resultados 9M 2026. Octubre, 2026. 7



)

Evolucidn de gastos operativos redeia

M€ +10,0 %

N 1

486
442

9M25 Aprovisionamientos y otros gastos de Gastos de personal 9M26
explotacién

El epigrafe de aumenta principalmente por el mayor avance constructivo en
trabajos de obra civil del proyecto de Chira Soria, con contrapartida en ingresos.

Los se incrementan debido a una mayor plantilla media por el crecimiento del grupo para hacer frente a las
inversiones en el TSO, y un mayor coste salarial medio.



) E1 EBITDA crece gracias al incremento de ingresos del 1SO redeia

v -
+5,53 %
N

8 965
951 9 3
9IM25 TSO Internacional Fibra dptica Otros 9M26 excluyendo Repotenciaciones 9M26 EBITDA
repotenciaciones TSO reportado

Mayor contribucién del gracias a los mayores ingresos de transporte. El impacto de las repotenciaciones se
neutraliza a nivel EBIT, ya que las amortizaciones se incrementan en un importe similar.
El disminuye debido a la evolucién de los ingresos ademas de unos mayores gastos operativos
netos.
La evolucion del esta condicionada por la disminucién de ingresos y unos costes operativos

superiores respecto a los del ejercicio anterior.



) El beneficio neto aumenta un 53 % redeia

. -
N, |
6

3 3 1
B. Neto 9M25 EBITDA Amortizaciony  Amortizacion  Rdo. Financiero IS Minoritarios B.Neto 9M26
otros repotenciaciones
Mayores por mas activos en explotacion y por el cambio de vida util regulatoria de las
repotenciaciones.
El mejora ligeramente gracias a la colocacion de excedentes de tesoreria, que mejora los ingresos

financieros, y a un menor gasto financiero por mayores activaciones de gastos financieros en proyectos asociados al
mayor volumen de inversion y un volumen de deuda bruta ligeramente inferior.

, excluido el resultado de las sociedades participadas, ha sido del 24,6 %.
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La Deuda Neta se sitla en 5.601 M€ (+2,3 %)

redeia

Las mayores inversiones se compensan parccialmente por la generaciéon de caja, la emision del
bono hibridoy por el cobro de subvenciones

M€

Cash Flow operativo
638 M€

-

5474
. 186
I
824
2025 FFO Cambios
capital
circulante

Resultados 9M 2026. Octubre, 2026.

452

312

1.139

500

Inversiones  Dividendos Subvenciones Bono hibrido

4,3 x 20,4 %
5.601 DN/EBITDA FFO/DN
14
BBB+
Perspectiva estable
Fitchy S&P
Otros 9M26

Nota: los ratios se han calculado teniendo en cuenta el EBITDA y FFO de los Ultimos 12 meses.

Los ratios no incluyen los ajustes de la metodologia de las agencias de rating, entre otros, los hibridos.
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Solida estructura financiera y holgada posicion de liquidez redeia

Estructura de la deuda bruta Vencimientos
0% 3.577
‘ m Eurobonos M€
23 % USPP
1.249
- EE' , s a ] 815
tros préstamos y créditos a
g J g 49 231 61
58 % m Otros
2026 2027E 2028E 2029E 2030E 2031Ey
siguientes
1% m Euro
26% Divisa L.
Liquidez
= Fijo 14% . .
Variable 2 m Pélizas de crédito
8% Créditos sindicados
m Préstamos

2,39 % 5,4 anos
Coste deuda Vida media Efecf[ivo y o?ros
2,22 % en 9M25 4.6 afios en 9M25 medios liquidos
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Vision 2026




Confirmamos nuestras perspectivas para 2026 redela

2026E
EBITDA > 1.250 M€
Margen EBITDA >13% Las inversiones del TSO
alcanzardn los 1.500 M€
Beneficio Neto > 510 M£<
Deuda Neta ~ 6.000 M€
DPA 2%

Nota: El efecto del cambio de vida util regulatoria de las repotenciaciones, en su mayoria no recurrente, situara el EBITDA 2026E en ~1.300 M€, efecto compensado en
su totalidad a nivel de amortizaciones.
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El presente documento ha sido elaborado por Redeia Corporacién, S.A. (en
adelante, Redeia) con el exclusivo propdsito que en el mismo se expone. No
puede, en ningun caso, ser interpretado como una oferta de venta, canje o
adquisicion, ni como una invitacién a formular ningun tipo de oferta, y en
concreto, de compra sobre valores emitidos por Redeia.

Su contenido tiene un caracter meramente informativo y provisional, y las
manifestaciones que en él se contienen responden a intenciones,
expectativas y previsiones de Redeia o de su direccion. Dicho contenido no ha
sido necesariamente contrastado con terceros independientes y queda, en
todo caso, sujeto a negociacion, cambios y modificaciones.

A este respecto, ni Redeia ni ninguno de sus administradores, directivos,
empleados, consultores o asesores de la misma o de sociedades
pertenecientes a Redeia (todos ellos denominados en su conjunto "los
Representantes") serd responsable de la exactitud, certeza, integridad y/o
actualizacion de la informacién o manifestaciones incluidas en el presente
documento, sin que, en ningun caso, pueda extraerse de su contenido ningun
tipo declaracion o garantia explicita ni implicita por parte de Redeia o los
Representantes. Asimismo, ni Redeia ni ninguno de los Representantes sera
responsable en forma alguna (incluyendo negligencia) por ningin dafo o
perjuicio que pueda derivarse del uso del presente documento o de
cualquier informacién contenida en el mismo.

Asimismo, Redeia no asume ningun compromiso de publicar las posibles
modificaciones o revisiones de la informacién, datos o manifestaciones
contenidos en este documento, en el caso que se produzcan cambios de
estrategia o de intenciones, u ocurrieren hechos o acontecimientos no
previstos que pudiesen afectarles.

redeia

Esta declaracién debera tenerse en cuenta por todas aquellas personas o
entidades a las que el presente documento se dirige, asi como por aquéllas
que consideren que han de adoptar decisiones o emitir o difundir opiniones
relativas a valores emitidos por Redeia y, especialmente, por los analistas que
lo manejen, todo ello sin perjuicio de la posibilidad de consulta de la
documentacion e informacion publica comunicada o registrada en la
Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia, consulta que Redeia
recomienda.

Adicionalmente a la informacion financiera preparada de acuerdo con las
NIIF, esta presentacion incluye ciertas Medidas Alternativas del Rendimiento
(“MARs”"), seguin se definen en las Directrices sobre las Medidas Alternativas
del Rendimiento publicadas por la European Securities and Markets Authority
el 5 de octubre de 2015 (ESMA/2015/1415es).

Estas MARs se utilizan con el objetivo de que contribuyan a una mejor
comprension del desempefio financiero de Redeia pero deben considerarse
unicamente como una informacion adicional y, en ningun caso, sustituyen a la
informacidn financiera elaborada de acuerdo con las NIIF. Asimismo, la forma
en la que Redeia define y calcula estas MARs puede diferir de la de otras
entidades que empleen medidas similares y, por tanto, podrian no ser
comparables entre ellas. Para mayor informacion sobre estas cuestiones,
incluyendo su definicion o la reconciliacién entre los correspondientes
indicadores de gestion y la informacion financiera consolidada elaborada de
acuerdo con las NIIF, véase la informacién incluida al respecto en esta
presentacion y la informacién disponible en la pagina web corporativa
(https://www.redeia.com/es/accionistas-e-inversores/informacion-
financiera/medidas-alternativas-rendimiento).
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