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La Autoridad Europea de Valores y Mercado (European Securities and Markets Authority “ESMA”)
publicé las Directrices 2015/1415, las Directrices en adelante, sobre Medidas Alternativas de Rendi-
miento (MAR) de obligado cumplimiento para todos los emisores cuyos valores estén admitidos a
negociacion en un mercado oficial y que deban publicar informacién regulada segun lo establecido
por la Directiva 2004/109/CE sobre transparencia, con el objeto de que su cumplimiento mejore la
comparabilidad, fiabilidad y comprensibilidad de estas medidas. Estas Directrices son de aplicacion
para cualquier informacién regulada, como los informes de gestion.que acompafan a las cuentas
anuales o estados financieros intermedios, las declaraciones intermedias de gestion, presentaciones
de resultados difundidas como otra informacién relevante, informacion privilegiada, etc.

Redeia presenta estas MAR para complementar los estados financieros consolidados presentados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Euro-
pea (NIIF-UE). Las MARson utilizadas, junto al resto de las medidas financieras contempladas en las
NIIF, para dotar de una'mayor claridad a presupuestos y objetivos, evaluar el desempefo operativo y
financiero,y comparardicho desempeno con los periodos anteriores y con el rendimiento de los com-
petidores. La presentacion de tales medidas es util porque pueden ser utilizadas para analizar y com-
parar la rentabilidad y los niveles de solvencia entre empresas e industrias. Estas y otras medidas
similares son utilizadas de manera generalizada por inversores, analistas de valores y otros agentes
como medidas complementarias al desempefio y deben ser consideradas por el lector como com-
plementarias respecto a aquellas que se presentan de acuerdo con NIIF-UE.
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Medida alternativa de Rendimiento: Magnitudes

Resultado bruto de explotacion (EBITDA)

Definicion

Resultado de explotacion + Amortizacion del in-
movilizado - Imputacion de subvenciones de in-
movilizado no financiero y otras +/- Deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado

Beneficio Neto
Definicion
Corresponde con el "Resultado Consolidado del

Ejercicio Atribuido a la Sociedad Dominante" de
la Cuenta de Resultados Consolidada

Propésito

Medida alternativa de desempefio que se utiliza
como aproximacion a los recursos financieros que
podrian obtenerse de los activos en explotacion, an-
tes de impuestos y de amortizaciones

Propésito

Indica el resultado consolidado del ejercicio atribuido
a la Sociedad Dominante excluido el resultado atri-
buido a las Participaciones no Dominantes

Flujo de efectivo operativo después de impuestos (Funds From Operations, FFO)

Definicion
Flujos de Efectivo de las Actividades de Explota-
cién — Cambios en el capital corriente

Cambios en otros activos y pasivos
Definicion

Variaciones en el periodo de otras partidas del
Estado de Situacion Financiera recogidas en su
mayor parte en el Activo y Pasivo no Corriente
como los activos y pasivos por impuesto diferido
u Otros activos y pasivos no corrientes

Propésito

Indicador sobre la generacion de caja de la socie-
dad. Mide de manera conjunta la generacién de caja
del negocio sin tener en cuenta las variaciones del
capital corriente

Propésito
Mide el efecto en la caja generada en el periodo pro-
cedente de la variacion de estas partidas

Calculo
Resultado de explotacién
Amortizacién del inmovilizado

Imputacién de subvenciones del inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado

Calculo
Resultado Consolidado del Ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante

Calculo
Flujos de Efectivo de Actividades de Explotacion
Cambios en el capital corriente

Calculo

Otros cobros de actividades de inversién

Cobros/(pagos) por Instrumentos de patrimonio

Efecto de las Variaciones de los Tipos de Cambio en el Efectivo
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion

Cobros por desinversiones (excluyendo IFTS)

(en miles de euros)

30.06.2024
413.664
279.527
(11.977)

53
681.267

30.06.2024
269.343

269.343

30.06.2024
463.204
(229.783)

692.987

30.06.2024
36.855

968

19.647
2.253

59.723

30.06.2023
527.638
269.928

(8.229)
11
789.348

30.06.2023
354.339

354.339

30.06.2023
287.811
(344.536)

632.347

30.06.2023
124.097
506.681

(65)
(5.578)
1.081

626.216

A 30 de junio de 2024 las inversiones en el mercado monetario a corto plazo (IFTS) ascienden a 810,3 millones de euros (300 millones de euros a 30 de junio de 2023) y se han considerado dentro de “deuda
financiera neta”. Las inversiones y desinversiones que se han realizado en ITFS se incluyen en el Estado de flujos de efectivo consolidado como “pagos por inversiones” por 810,3 millones de euros a 30 de junio
de 2024 (500 millones a 30 de junio de 2023) y “cobros por desinversiones” por importe de 0 millones de euros a 30 de junio de 2024 (915 millones de euros a 30 de junio de 2023). Estos importes no han sido
considerados en el calculo de las MAR de “cambios en otros activos y pasivos” ni “variacion proveedores de inmovilizado”.
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Variacion proveedores de inmovilizado

Definicion

Variaciones en el periodo de la partida del
Estado de Situacion Financiera recogida en el
Pasivo como Proveedores de inmovilizado.
Se calcula como Pagos por inversiones — In-
versiones

Deuda Financiera Bruta

Definicion

Principal a coste amortizado de la Deuda con
entidades de crédito y de las obligaciones u
otros valores negociables — derivados de tipo
de cambio y — intereses devengados no pa-
gados

Deuda Financiera Bruta Media
Definicion

Corresponde con la media aritmética de los
saldos de la Deuda Financiera Bruta de todos
los dias que conforman el ejercicio. Esta me-
dida también puede ser denominada como
"Deuda Bruta Media" o "Deuda Media"

Deuda Financiera Neta

Definicion

Deuda Financiera Bruta — Efectivo y otros ac-
tivos liquidos equivalentes — Inversiones en el
mercado monetario a corto plazo

Medidas Alternativa de Rendimiento

Propésito
Mide la variacion entre los pagos por inver-
siones y las altas de inversiones

Propésito

La Deuda Financiera Bruta es una magni-
tud utilizada para analizar el nivel de en-
deudamiento bruto del Grupo. Incluye los
pasivos financieros con coste en los que ha
incurrido el Grupo

Propésito

Indica el endeudamiento medio del Grupo
en el ejercicio, relacionado con los Gastos
financieros indica el coste medio de la
deuda financiera

Propésito

La Deuda Financiera Neta es una magnitud
utilizada para analizar el nivel de endeuda-
miento neto del Grupo. Elimina de la
Deuda Financiera Bruta el efectivo y otros
activos equivalentes, asi como las imposi-
ciones a plazo, para tratar de determinar
qué parte de la misma financian el desarro-
llo de sus actividades

Calculo
Pagos por inversiones (excluyendo IFTS)
Inversiones

Calculo

Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables no corriente
Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables corriente
Derivados de tipo de cambio

Intereses devengados y no pagados

Calculo
Deuda Financiera Bruta Media

Calculo

Deuda Financiera Bruta

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Inversiones en el mercado monetario a corto plazo
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30.06.2024
(475.400)

456.830

(18.570)

30.06.2024
4.791.339
1.448.349

(27.452)
(59.895)

6.152.341

30.06.2024
6.159.134

6.159.134

30.06.2024

6.152.341
(230.864)
(810.300)

5.111.177

30.06.2023
(450.601)

413.507

(37.094)

30.06.2023
5.538.954
535.040
(22.735)
(43.654)

6.007.605

30.06.2023
6.128.285

6.128.285

30.06.2023

6.007.605
(1.394.946)
(300.000)

4.312.659



Coste financiero neto del periodo
Definicion
Gasto financiero — Ingreso financiero del periodo

Coste medio de la deuda (%)
Definicion

Gasto por intereses de la Deuda Financiera
/Deuda Financiera Bruta Media

Propésito
Mide el coste de los recursos financieros ajenos

Propésito
Medida de la tasa efectiva de la deuda financiera

Plazo medio de vencimiento de la deuda dispuesta a cierre del ejercicio (afios)

Definicion

Media aritmética de los vencimientos de la deuda
financiera ponderada por los importes correspon-
dientes a sus principales

Disponibilidad de las lineas de crédito
Definicion
Lineas de crédito no dispuestas

Excedente de tesoreria
Definicion
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
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Propésito
Medida para ilustrar en cuanto tiempo vence la deuda existente
a fecha de la elaboracién de los Estados Financieros

Propésito
Indica el efectivo disponible de las lineas de créditos contrata-
das por el Grupo

Propésito
Indica el efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Calculo
Gastos financieros

Ingresos financieros

Calculo

Gastos por intereses de la Deuda Financiera (12 me-

ses)
Deuda Financiera Bruta Media

Calculo
Plazo medio de vencimiento de la deuda dispuesta

Calculo
Total pdlizas de crédito disponible

Calculo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Inversiones en el mercado monetario a corto plazo

30.06.2024
(74.806)

30.858
(43.948)

30.06.2024
136.584

6.159.134
2,22%

30.06.2024
4,6

4,6

30.06.2024
2.167.907

2.167.907

30.06.2024
230.864
810.300

1.041.164
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30.06.2023
(70.388)

28.167
(42.221)

30.06.2023
129.533

6.128.285
2,11%

30.06.2023
4,7

4,7

30.06.2023
1.620.418

1.620.418

30.06.2023
1.394.946
300.000
1.694.946



Inversiones

Definicion

Altas inmovilizado material — Altas Derechos de Uso
(NIIF16) + Altas inmovilizado intangible + Altas activos por
combinacion de negocios o método de la participacion + Al-
tas Instrumentos de Patrimonio y otros activos financieros

Medida alternativa de Rendimiento: Ratios

Propésito

Medida de la actividad de inversion. Permite
analizar cudles son las inversiones que realiza
el Grupo que en el futuro generaran ingresos o
cobros de dividendos

Calculo

Altas inmovilizado material

Altas derechos de uso (NIIF16)

Altas inmovilizado intangible

Altas Instrumentos de Patrimonio y otros activos financieros
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30.06.2024
390.372
(6.819)
21.076
52.201

456.830

30.06.2023
372.464
(6.330)
14.746
32.627

413.507

Ratio de cobertura de la deuda (Nimero de veces)

Definicion
Deuda Financiera Neta / Resultado Bruto de Explotacion
(EBITDA) (Gltimos 12 meses)

Margen EBITDA (%)

Definicion

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) /
Importe neto de la cifra de negocio
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Propésito

Este ratio de cobertura de la deuda relaciona
la Deuda Financiera Neta con el EBITDA y
permite evaluar la capacidad de la compafiia
de devolucion de la financiacion ajena en nu-
mero de afos (n° de veces). Permite analizar
la evolucion de la empresa y facilita la compa-
racion con otras compafiias

Propésito
Medida del grado de eficiencia de la empresa

al calcular el % de Resultado Bruto de Explota-

cion (EBITDA) que se obtiene del Importe neto
de la cifra de negocio. Permite analizar la evo-
lucién de la eficiencia de la empresa y facilita
la comparacion con otras compafiias

Calculo
Deuda Financiera Neta
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) ultimos 12 meses

Calculo
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)
Importe neto de la cifra de negocio

30.06.2024
5.111.177
1.399.720

3,7

30.06.2024
681.267
910.811

74,8%

30.06.2023
4.312.659
1.496.000

2,9

30.06.2023
789.348
1.029.109

76,7%
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Definicion Propésito Calculo 30.06.2024 30.06.2023
Activo Corriente - Pasivo Corriente Medida de la capacidad de la compafiia para ha-  Activo Corriente 2.468.925 2.222.097
cer frente a sus obligaciones a corto plazo con Pasivo Corriente 3.057.573 2.102.904
sus activos corrientes.
(588.648) 119.193
Apalancamiento (%)
Definicion Propésito Calculo 30.06.2024 30.06.2023
Deuda Financiera Neta/(Deuda Financiera Neta +  Este ratio mide la proporcién de Deuda Finan- Deuda Financiera Neta 5.111.177 4.312.659
Total Patrimonio Neto) ciera sobre el total de los recursos con coste que  Total Patrimonio Neto 5.362.446 5.387.623
utiliza la empresa. Permite analizar la evolucion
de la empresa y facilita la comparacion con otras
compafiias
48,8% 44.5%
Ratio rentabilidad financiera o ROE (%)
Definicion Propésito Calculo 30.06.2024 30.06.2023
Resultado Consolidado del Ejercicio atribuido ala  Este ratio mide el rendimiento que se obtiene del  Resultado Consolidado del Ejercicio Atribuido a la Sociedad Dominante 604.645 656.044
Sociedad Dominante (12 meses)/((Patrimonio Neto Patrimonio Neto. Permite analizar la evoluciony (12 Gltimos meses)
atribuido a la Sociedad Dominante (n)+ Patrimonio  facilita la comparacion con otras compafiias — — : ; R
Neto atri-buido a la Sociedad Dominante (n-1))/2) Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante (n)+ Patrimonio 5.250.543 4,951.348
Neto atribuido a la Sociedad Dominante (n-1))/2
11,5% 13,2%
FFO / Deuda financiera neta (%)
Definicion Propésito Calculo 30.06.2024 30.06.2023
Flujo de efectivo operativo después de impuestos  Este ratio de cobertura de la deuda financiera re-  Flujo de efectivo operativo después de impuestos (Funds From Opera- 1.216.951 1.004.086
(Funds From Operations, FFO) (12 meses) / laciona la Deuda Neta con el FFO y permite eva-  tions, FFO) 12 Gltimos meses
Deuda Financiera Neta luar Ia_capa_(:ld_a}d dg la compafiia de_ devoluc_lon Deuda Einanciera Neta 5111.177 4.312.659
de la financiacién ajena en porcentaje. Permite
analizar la evolucion de la empresa y facilita la
comparacion con otras compafiias
23,8% 23,3%

Las MAR se utilizan con el objetivo de que contribuyan a una mejor comprension del desempefio financiero de Redeia y su comparacion con ejercicios previos. Estas medidas
deben considerarse tnicamente como una informacidn adicional y, en ningun caso, sustituyen a la informacién financiera elaborada de acuerdo con las NIIF. Asimismo, la
forma en la que Redeia define y calcula estas MAR puede diferir de la de otras entidades que empleen medidas similares y, por tanto, podrian no ser comparables entre ellas.
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