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Aspectos destacados
y resultados 1T 2023




Aspectos destacados del periodo redeia

KEg TS0

e Acuerdo CNMC y CRE sobre el reparto de la financiacién de la interconexion Espana y Francia a través del Golfo de Vizcaya.
e Las inversiones aumentan un 33% respecto a 1T 2022. Avance obra civil de la central de Chira Soria.

e Emision bono hibrido verde 500 M€ con cupdn fijo anual de 4,625 %. Se destinara a la ejecucion de la Planificacion Eléctrica
2021-2026.

@ Negocio Internacional

e Avances en la ampliacion de la subestacion Centinela en Redenor 2 (Chile).
e Finalizacién del proyecto Tesur 4 en Peru, con puesta en servicio el pasado mes de enero.

lﬂl. g} Negocio Telecomunicaciones

e Exitoso lanzamiento Amazonas Nexus el 7 de febrero, con fecha de entrada en operacion comercial prevista en verano.
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Resultados 1T 2023 estables en un entorno

redeia
macroeconémico complejo...
537 v 402 v 180 me
Ingresos* EBITDA

Beneficio Neto
182 M€ en 1T22

512 M€ en 1T22 395 M€ en 1722

155 me 4.436m¢

Inversiones Deuda Neta
121 M€ en 1722 4.634 M€ en Dic.22

363 me 0,2727€ por accion
FFO

Reparto dividendo a cuenta
348 M€ en 1722 9 de enero 2023

* Recoge cifra de negocio y participacion en
beneficios de sociedades valoradas por el

método de la participacién (TEN, Argo e
Hisdesat).



... con una sélida aportacion del negocio internacional

redeia

Cuenta PyG (M€) 1T23 1T22 AME€ A%
Ingresos* 537,2 512,4 24,8 4,8

Otros ingresos y TREI** 28,6 15,5 132 853

Gastos operativos -164,0 -1325 -31,6 23,8
Gastos operativos netos -1354 -117,0 -18,4 15,7
Resultado bruto explotacion (EBITDA) 401,8 395,4 6,4 1,6
Dotaciones para la amortizacién y otros -130,2  -130,1 -0,0 0,0
Resultado neto explotacion (EBIT) 2716 2653 6,4 2,4
Resultado financiero -24,5 -23,5 -1,0 4,2
Resultado antes de impuestos 247,2 241,8 54 2,2
Impuesto sociedades -59,5 -59,1 -0,4 0,7
Intereses minoritarios ~ris) -0,7 -6,7 -
Resultado del ejercicio 180,4 182,1 -1,7 -0,9

Nota: Las partidas de otros ingresos y gastos operativos recogen los ingresos y costes asociados
a la construccidn de Chira-Soria por importe de 15,0 M€ y 13,3 M€ respectivamente.
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*  Recoge cifra de negocio y participacion en beneficios de sociedades valoradas
por el método de la participacion (TEN, Argo e Hisdesat).

** TREI: Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado.

EBITDA (M€) 1T23 1T22 AM€ A%
TSO 304,4 306,3 -1,9 -0,6
Internacional 31,8 21,9 99 45,0
Satelital 31,1 34,7 -3,6 -10,5
Fibra 6ptica 28,2 28,1 0,2 0,6
Otros y ajustes 6,3 4,4 19 420
de consolidacion
Total grupo 401,8 3954 6,4 1,6
R Mdas del 83 % vinculado
- 0.11 6% a negocio regulado
Y ' .
/ \
; | TSO
. ; B Internacional
' . m Satelital
v g FO
N 75,8% m Otros
N .
‘ -



B> Losingresos aumentan un 4,8 %,
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con crecimiento en todos los negocios

M€

12 2 537

1
11
512 1 .

1T22 TSO Internacional  Satelital Fibra dptica Otros, 1T23
corporativo y
ajustes
consolidacion

Nota: incluye cifra de negocio y participacion en beneficios de sociedades valoradas
por el método de la participacion (TEN, Argo e Hisdesat).
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e Negocio regulado en Espana (+0,3%): contribucidn positiva

del OS tras revision de parametros para el periodo 2023-25 (+1,5
M€) y mayores proyectos para terceros, compensados en parte
con la caida de la actividad de transporte tras las érdenes
definitivas de tarifas de 2016 a 2019 (-1,4 M€).

Negocio Internacional (+43,2%): puestas en servicio en Chile y
Perld (Redenory Tesur 4), junto con aportacién positiva de las 5
nuevas lineas de concesion de Brasil y el buen resultado de TEN
en Chile.

Negocio satelital (+22,7%): evolucion positiva gracias a la
incorporacion de Axess, fundamentalmente. En sentido contrario,
menores ingresos por la finalizacion ya prevista de ciertos
servicios de video en Brasil.

Negocio de fibra optica (+4,4%): evolucion positiva de los
contratos asociados a la inflacion.



> Contencidn de los costes operativos comparables, que se
incrementan un 3,7 % en un entorno de alta inflacidn

M€

133

Gastos operativos 1T22

Costes asociados a

+32 M€
+23,8 %

-

13 13 S

Coste Chira Soria Cambio de perimetro Resto gastos recurrentes

164

Gastos operativos 2022

redeia

de 13,3 M€ no contemplados en 1T22. Paralelamente se han registrado ingresos de
15 M£ en el epigrafe “Otros ingresos y TREI" de la cuenta de resultados.

13,3 M€, fundamentalmente por la incorporacion de Axess en agosto de 2022.

afectados por mayor gasto de personal y mantenimiento.



E1 EBITDA aumenta un 1,6 % apoyado por la redeia
actividad internacional

M€
+1,6 % —l
10 402
395 —
4
I
2
EBITDA 1T22 TSO Internacional Satelital Fibra 6ptica Otros EBITDA 1T23
Caida del asociada principalmente a unos mayores costes de mantenimiento.
Significativa aportacién de la actividad , fundamentalmente por puestas en servicio de activos y cambios
en el perimetro contable.
Caida del EBITDA de la actividad por la expiracion de ciertos servicios de video en Brasil, ya previsto.
El negocio de muestra una contribucion estable.



E1 Beneficio Neto desciende un 1 %, impactado redeia
por aumento de minoritarios tras la venta de Reintel

M€

-0,9 %

0 1
182 0.4 - 180

7 .

Minoritarios BDI 1T23

BDI 1T22 EBITDA Amortizaciones Rdo. Financiero IS

en linea con el ejercicio anterior.

El muestra un mayor coste medio de la deuda (+2,08%), compensado por una menor deuda
financiera bruta media y mayores ingresos financieros por la gestién de excedentes de tesoreria.

ligeramente inferior, con tasa efectiva de 24,1% vs. 24,4% en 1T22.
Aumento de tras venta participacién 49 % Reintel en junio de 2022.
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I Lasinversiones del grupo han alcanzado los 155 M€, redela
con fuerte dinamismo en el TSO

M€ TSO: 114 M€ (+33,2 %)
Desarrollo de la red de transporte asciende a 95,1 M€.

+28 % Almacenamiento en Canarias 15,0 M€.

155
‘ [ Internacional: 1 M€

Finalizacion del proyecto Tesur 4 en Peru, con puesta en
servicio el pasado mes de enero.

Avances en la ampliacion de la subestacion Centinela en
Redenor 2 (Chile).

121
L

1T22 1T23

m SO
Internacional
Telecomunicaciones: 31 M€
Fundamentalmente lanzamiento del satélite Amazonas
Nexus en febrero, con prevision entrada en explotacion
comercial en verano.
Ejecucion del plan de renovacion de fibra optica
ferroviaria.

Satelital
Fibra optica
m Otros

11



Disminucidén de la Deuda Neta hasta los 4.436 M€ (-4,3 %) redeia

Cash Flow
operativo 72 M€
M€
500
4.634 e
SRS [ 147
B m -
291
Dic-2022 FFO Cambios Inversiones Dividendos Bono Hibrido
capital
circulante

e Evolucion positiva del FFO que crece un 4,3%.

72

Otros

4.436

1T23

e La variacion del circulante supone una salida de fondos por devolucion de
parte de los excesos de cobro de las tarifas de 2016 a 2019.

® Fondos procedentes del bono hibrido verde emitido en enero.
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3,0 x
DN/EBITDA
3,7xen1T22

22,7 %
FFO/DN"
21% en 1722

[ )

A-
Perspectiva estable
Fitch y S&P

Nota: Siguiendo la metodologia de las agencias de rating si se incluye
como DFN el 50% del bono hibrido, el ratio DN/EBITDA seria 3,1x y el
ratio FFO/DN seria 21,5%.

Célculo teniendo en cuenta el EBITDA y FFO de los ultimos 12 meses.

(*) Si FFO no considerara los pagos a cuenta del impuesto de sociedades
relacionados con la plusvalia por la venta del 49 % de Reintel (154 M€) del
4T 2022 (este importe, que se clasific6 como “Variacion en el capital
circulante” en lugar de como otros flujos de efectivo, sera devuelto a
Redeia en los proximos meses), el ratio FFO/DN seria 26,2%. 12



Il Sdlidaestructura financiera y holgada posicidn de

liquidez con un comodo perfil de vencimientos

Estructura de la deuda bruta

-

m Créditos largo plazo
28%
0 60% =USPP

m Otros

Eurobonos
Préstamos largo plazo

Euro
‘ 89% m Divisa

Tipo Fijo
89% ® Tipo Variable
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Vencimientos
M€
2,500
2,048
2,000
e 1,203 1,090
1,000
551 576 629
500 .
0
3o ™ () © A )
° ° ‘\q
Liguidez @rtb”
2%’

48% 3.432 = Préstamos

M€ = Créditos Sindicados

= Pélizas de crédito

S

* Incluyendo en este computo el bono hibrido de 500 millones de euros emitido en enero.

Efectivo y otros medios liquidos

redeia

46 %

Financiacion ESG”
42 % en Dic 2022

4,8 anos
Vida media
5,5anos en 1722

2,08 %
Coste deuda
1,46 % en 1T22

11
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Visidn para 2023




2023 punto de inflexion en el TSO

Acelerando las inversiones hasta
niveles cercanos a maximos histdoricos

Inversiones TSO

877 a0
532
439 414 421 39, 413 405 426
2010 2011 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 20222023e
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EBITDA 2023 superior a 1.500 M€
y Beneficio Neto en linea a 2022

Kt Tso

e Mayores puestas en servicio y actualizacion
de la retribucion del OS.

e Avance del proyecto Chira-Soria.

@ Internacional

e Contribucién nuevas lineas adquiridas en Brasil
y puestas en servicio.

gS Satelital

e Amazonas Nexus puesta en operacién comercial esperada
en septiembre 2023.

e Finalizacidén ya prevista de ciertos servicios de video
existentes en Brasil.

M Fibra optica

e Buen comportamiento, con ingresos protegidos
contractualmente por inflacion.

15
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Avance Plan Estratégico
2021-2025




Incremento objetivo de inversion en el negocio redeia
domeéstico regulado para 2025

Inversiones 2021-2025 Avances del periodo
Me TSO Telecomunicaciones
~4.800 ~3.700 M€ ~700 M€

4.400

7SO +10 %

_— 20% 40%

Internacional
Telecomunicaciones

Otros Internacional

~300 M€ *

m Ejecutado
Estimadas 2023
FPendiente
Plan Inicial Nuevo Objetivo
2021-25 2021-25

*Objetivo inicial a 2025 de cifra de inversion en Negocio Internacional : 224 M¥.
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Reafirmando objetivos financieros para
el periodo 2021-2025

Remuneracién atractiva para los accionistas y una sélida estructura financiera

Eficiencia financiera 2021-2025

2022 2023e 2025e

Real Estimacion Objetivos
Margen EBITDA 73,7 % >72% >70%
FFO / Deuda Neta 21,3% D >21% @ >15%
Deuda Neta / EBITDA 3,1x ~ 3,6x @ <5x

(1) Si FFO no considerara los pagos a cuenta del impuesto de sociedades relacionados con la plusvalia por la venta del 49 % de Reintel (154 M€) en
4T 2022 ( este importe, que se clasificé como “Variacion en el capital circulante” en lugar de como otros flujos de efectivo, seré devuelto a Redeia
en los préximos meses), el ratio FFO/DN seria 24,7%.

(2) Siguiendo la metodologia de las agencias de rating (incluyendo como deuda financiera el 50% del bono hibrido) el ratio FFO/Deuda neta se situa
> 20% y el ratio Deuda Neta/Ebitda alcanzarian en 2023 un 3,8x.

Politica de dividendo sostenible

Alineada con la estrategia 1 €/accion By

de la compaiiia, exigente Suelo 0,8 €/accion

en términos de inversiones, % %

y en un entorno complejo % %

a nivel macroeconomico. / /
2021 2022 2023 2024 2025

Resultados del ejercicio 2022. Febrero, 2023

redeia
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El presente documento ha sido elaborado por Red Eléctrica Corporacién, S.A. (en adelante, referida por su nombre comercial “Redeia”) con el exclusivo
proposito que en el mismo se expone. No puede, en ningun caso, ser interpretado como una oferta de venta, canje o adquisicion, ni como una invitacion a
formular ningun tipo de oferta, y en concreto, de compra sobre valores emitidos por Redeia.

Su contenido tiene un caracter meramente informativo y provisional, y las manifestaciones que en él se contienen responden a intenciones, expectativas y
previsiones de Redeia o de su direccién. Dicho contenido no ha sido necesariamente contrastado con terceros independientes y queda, en todo caso, sujeto a
negociacion, cambios y modificaciones.

A este respecto, ni Redeia ni ninguno de sus administradores, directivos, empleados, consultores o asesores de la misma o de sociedades pertenecientes a
Redeia (todos ellos denominados en su conjunto "los Representantes") serd responsable de la exactitud, certeza, integridad y/o actualizacion de la
informacion o manifestaciones incluidas en el presente documento, sin que, en ningun caso, pueda extraerse de su contenido ningun tipo declaracion
o garantia explicita ni implicita por parte de Redeia o los Representantes. Asimismo, ni Redeia ni ninguno de los Representantes sera responsable en forma
alguna (incluyendo negligencia) por ningln dafio o perjuicio que pueda derivarse del uso del presente documento o de cualquier informacién contenida en el
mismo.

Asimismo, Redeia no asume ningin compromiso de publicar las posibles modificaciones o revisiones de la informacion, datos o manifestaciones contenidos
en este documento, en el caso que se produzcan cambios de estrategia o de intenciones, u ocurrieren hechos o acontecimientos no previstos que pudiesen
afectarles.

Esta declaracion debera tenerse en cuenta por todas aquellas personas o entidades a las que el presente documento se dirige, asi como por aquéllas que
consideren que han de adoptar decisiones o emitir o difundir opiniones relativas a valores emitidos por Redeia y, especialmente, por los analistas que lo
manejen, todo ello sin perjuicio de la posibilidad de consulta de la documentacién e informacion publica comunicada o registrada en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de Espafia, consulta que Redeia recomienda.

Adicionalmente a la informacién financiera preparada de acuerdo con las NIIF, esta presentacion incluye ciertas Medidas Alternativas del Rendimiento
(“MARs”"), segun se definen en las Directrices sobre las Medidas Alternativas del Rendimiento publicadas por la European Securities and Markets Authority el 5
de octubre de 2015 (ESMA/2015/1415es).

Estas MARs se utilizan con el objetivo de que contribuyan a una mejor comprensién del desempefo financiero de Redeia pero deben considerarse
unicamente como una informacion adicional y, en ningun caso, sustituyen a la informacion financiera elaborada de acuerdo con las NIIF. Asimismo, la forma
en la que Redeia define y calcula estas MARs puede diferir de la de otras entidades que empleen medidas similares y, por tanto, podrian no ser comparables
entre ellas. Para mayor informacidén sobre estas cuestiones, incluyendo su definicion o la reconciliacién entre los correspondientes indicadores de gestion y
la informacién financiera consolidada elaborada de acuerdo con las NIIF, véase la informacion incluida al respecto en esta presentacion y la informacion
disponible en la pagina web corporativa ( https://www.redeia.com/es/accionistas-e-inversores/informacion-financiera/medidas-alternativas-rendimiento).
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